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Rynek kapitatowy Juz 35 autoryzowanych doradcéw na rynku Catalyst

Alternatywa dla bankow

Kilka tygodni po otwarciu
Catalyst - rynku obligacji, sta-
tus autoryzowanego doradcy
(AD) ma juz nanim 35 podmio-
téw. Tymczasem liczba nowych
emitentéw i obroty nie sg duze.
Naco wigc licza zglaszajace si¢
nagielde firmy doradcze?

- Mamy potencjalnych klien-
téw, ktérzy nie sg przekonani
do sprzedazy wlasnych akcji
iwoleliby na pierwszym etapie
pozyskac kapital dluzny - méwi
Bogdan Adamowicz, czlonek
zarzgdu Progress Holding. Nie-
liczni doradcy moga si¢ juz po-
chwali¢ planowanymi debiuta-
mi. Secus Asset Management
wprowadza na Catalyst sp6ike
Fajud, ktéra zajmuje si¢ nadzo-
rem nad inwestycjami infra-
strukturalnymi. Z kolei Dom
Maklerski Capital Partners zaj-
muje si¢ wprowadzeniem nary-
nek obligacji Onico Trade.
Klienta chetnego na emisje obli-
gacji za okolo 5 mln z} ma takze
Investin. y

Autoryzowani doradcy przy-
gotowujg spéiki do emisji obli-
gacjina rynku Catalyst. Na po-
czatek trafily tam gléwnie pa-
piery samorzadéw, notowane
weczesniej na MTS-CeTO (dzig-
ki temu dostep do nich uzyskali
inwestorzy detaliczni). Oprécz
tego kilka gmin zdecydowalo sie
na tzw. autoryzacje — pokazanie

REKLAMA

si¢ na rynku, sporzadzenie ra-
portéw o emitencie, ale bez
mozliwo$ci handlu papierami.
W ich przypadku doradca
w wigkszoéci byl Inwest Con-
sulting.

Dla mniejszych emisji gielda
przewidziala rynek alternatyw-
ny - hurtowyidetaliczny. Ten
drugi wystartowal po odpo-
wiednich zmianach regulami-
nu 6 pazdziernika. Swoje papie-
ry jako pierwsze wprowadzi
na niego MCI Management
- bez udzialu doradcy, jako ze
fundusz jest juz od dluzszego
czasu spolka gieldowa.

Eksperci podkre$laja, ze dla
spolek mozliwo$¢ plasowania
obligacji na Catalyst toalterna-
tywa dla kredytow. — Faktem
jest, ze w obliczu trudno$ci
przy pozyskiwaniu kredytoéw,
przedsigbiorstwa moga zwréci¢
baczniejsza uwage na mozli-
woéc finansowania rozwoju ob-
ligacjami - ocenia Monika Reka-
wek z kancelarii Rucinski
i Wspdlnicy. - Niemniej jednak
w naszym odczuciu okres co
najmniej najblizszych dwéch
kwartalow bedzie raczej trudny
pod wzgledem plasowania obli-
gacji korporacyjnych - dodaje.

- Rynek Catalyst jest bardzo
$wiezy. Obecnie pojawiajg si¢
raczej nieformalne zapytania
od potencjalnych emitentéw

- potwierdza Grzegorz Orczyk,
analityk Carlson Capital Part-
Ners.. o

Doradcy oceniaja jednak, ze
emisji papieréw dluznych be-
dzie coraz wigcej. - Najprawdo-
podobniej podczas kolejnych
okresowych przegladéw kredy-
téwudzielonych klientom ban-
ki beda staraly sie wzmocnic¢ za-
bezpieczenia, tym samym po-
garszajac warunki kredytowa-
nia. Chcemy, aby klienci byli
przygotowani do negocjacji,
majgc do dyspozycji alternatyw-
ne zrédlo finansowania w po-
staci obligacji - thumaczy Mar-
cin Wojcieszuk, prezes Finan-
cial Markets Center Manage-
ment. Doradcy zwracaja uwage, |
ze odmowa kredytu moze by¢
efektem oslabienia zlotego. To
problem nie tylko dla impor-
teréw, ale takze dla podmio-
téw, ktdre pozyczaly pienigdze
W euro. :

- Nabywanie obligacji bezpo-
Srednio na rynku wymaga umie-
jetnosci kalkulacji stopy zwro-
tu, pilnowania terminéw wypla-
ty odsetek i wykupu. Dla posze-
rzenia dostepnosci potrzebne
bylyby proste produkty, w ktére
bylyby ,,opakowane” obligacje
- np. jednostki uczestnictwa
funduszy —uwaza Andrzej Prze-
woznik, prezes DM Capital
Partners. KK.

0592411/A/WASOB




